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LEDELSESPATEGNING
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsraporten for 1. januar - 31. december
2011 for Forsikringsselskabet Brandkassen G/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigstmassig, séledes at arsrapporten giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2011 samt af resultatet selskabets
aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2011.
Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for
udviklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, arets resultat og selskabets finansielle stilling

som helhed og en beskrivelse af de vasentligste ricisi og usikkerhedsfaktorer, som selskabet stir over for.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hvalsg, den 13. marts 2012

Direktion

Michael Engstom

Bestyrelse

Gaérdejer Bjorn Laugesen Gardejer Tage Nerreker Mortensen ~ Gérdejer Per Larsen
(formand) (nzstformand)

Jens Erik Petersen Martin Sibast Laugesen



DEN UAFHANGIGE REVISORS PATEGNING

Til medlemmerne i Forsikringsselskabet Brandkassen G/S

Vi har revideret arsregnskabet for Forsikringsselskabet Brandkassen G/S for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2011, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nevendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud fert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisor lovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at
opné hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belab og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmeassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



DEN UAFHANGIGE REVISORS PATEGNING

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2011 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1.
januar — 31. december 2011 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Udtalelse om ledelsesberetningen

I henhold til lov om finansiel virksomhed om har vi gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Kobenhavn, den 13. marts 2012

DERSEN

ggionsPartnerselakab

statsautoriseret revisor



LEDELSESBERETNING
Brandkassens aktivitetsomrade er tegning af skadesforsikringer til almindelige husstande.
Arsregnskabet endte med et underskud pa 583 t.kr., hvilket er som forventet.
Brandkassen har i arets lob udvidet sit kundeunderlag til 240 medlemmer.
Erstatningsudgifterne er pa 119 t.kr., hvilket er meget tilfredsstillende.

Investeringsvirksomheden viser et overskud pé 706 t.kr. svarende til en forrentning af den investerede kapital
pd 1,1 %, hvilket er rimeligt set i forhold til markedssituationen.

Brandkassen G/S ender siledes med en egenkapital pa 63,6 mio. kr., hvilket er et meget solidt grundlag at
drive forretningen pa.

Erstatningsudgifterne er pa 119 t.kr., hvilket er meget tilfredsstillende.
Der er fra balancedagen og til i dag ikke forhold, som forrykker arsregnskabet.

Selskabets vasentligste risici er investeringsrisikoen pa selskabets beholdning af kapitalandele samt
forsikringsrisikoen.

Selskabets egen risiko for forsikringsbegivenheder er afdekket med genforsikring med et selvbehold pa 1.5
mio. kr. pr. forsikringsbegivenhed.

Den forventede udvikling i 2012 er en rolig udvikling i pr&mier og kapitalgrundlag.

Kapitalkrav og individuelt solvensbehov

Selskabet har pr. 31. december 2011 opgjort kapitalkravet til 1.688 t.kr. (31. december 2010 1.688 t.kr.) og
det individuelle solvensbehov pr. 31. december 2011 til 1.688 t.kr. (31. december 2010 1.688 t.kr.)

Som folge af selskabets begraensede storrelse og aktivitet samt en hurtig behandling af anmeldte skader er
sével kapitalkravet som det individuelle solvensbehov opgjort til minimumskapitalkravet pd 1.688 t.kr.
svarende til EU-direktiv krav pa 0,225 mio. Euro.



LEDELSESBERETNING - fortsat

Resultatdisponering
Bestyrelsen foreslar overskud séledes:

Overfort til reservefond kr. -583.063

Falsomhedsoplysninger

Hzendelse Pavirkning af egenkapitalen, t.kr.
Rentestigning pé 0,7 pct. Point 0
Rentefald pa 0,7 pct. Point ' 0
Aktiekursfald pa 12 pct. -7.627
Ejendomsprisfald pa 8 pct. 0
Valutarisiko (VaR 99,5) -450
Tab p& modparter pa 8 pct. 0

I kolonnen "pavirkning af egenkapitalen” er anfort den samlede effekt, som den pagzldende hendelse vil
have pé egenkapitalen efter beregning af haendelsens samlede indvirkning pé aktiver og forpligtelser.

Pavirkningen af de enkelte handelser i skemaet beregnes ud fra en alt-andet-lige-betragtning ud fra den
ultimobalance, der er oplyst i regnskabet. Det forudsattes, at de enkelte hzndelser indtrader som
ojeblikkelige begivenheder - og ikke over tid.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Generelt

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed, herunder den af
Finanstilsynet udsendte bekendtgerelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvargéende
pensionskasser.

Anvendt regnskabspraksis er ugndret i forhold til sidste ar.

Resultatopgerelsen
Prazmieindtzegter
Premieindtegter f.e.r. omfatter bruttopremier reguleret for forskydning i preemiehensettelser.

Posten "Afgivne genforsikringspreemier” omfatter beleb, forsikringsvirksomheden i regnskabet har betalt
til eller er blevet genforsikringsselskabet skyldige for genforsikringsdeekningen.

Posten "Bruttopramier" omfatter belob, selskabet i regnskabsaret har modtaget eller faet til gode for
direkte og indirekte forsikringskontrakter, hvis forsikringsperioden er pébegyndt for regnskabsérets
afslutning. Bruttopreemier opfores med fradrag af ristornerede preemiebelob, bonus og preemierabatter, der
ydes forsikringstagere uathangigt af skadesforlgbet, samt eksklusive afgifter til offentlige mydigheder
opkraeevet ssmmen med pramierne.

Forsikringsteknisk rente

Forsikringsteknisk rente er opgjort som et beregnet afkast af arets gennemsnitlige forsikringsmessige
hensattelser fe.r. Som rente er anvendt den effektive gennemsnitsobligationsrente for beskatning af
samtlige obligationer med en restlobetid pa under 3 &r (for 2011 beregnet til 1,46%).

Erstatningsudgifter f.e.r.
Erstatningsudgifter f.e.r. omfatter beleb, der i regnskabsaret er betalt for forsikringsskader, reguleret for
@ndringer i erstatningshensattelser om med fradrag af genforsikringsandele.

Posten "Udbetalte erstatninger" omfatter interne og eksterne udgifter til besigtigelse og vurdering af
skaderne, udgifter til bekeempelse og begransning af indtrufne skader samt ovrige direkte og indirekte
omkostninger forbundet med behandlingen af indtrufne skader. Udbetalte erstatninger opferes efter fradrag
af belob, der er modtaget som folge af virksomhedens overtagelse af forsikrede vaerdier eller indtraeden i
forsikredes rettigheder ved erstatningens udbetaling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - fortsat

Forsikringsmaessige driftomkostninger f.e.r.

Forsikringsmassige driftomkostninger fe.r. omfatter de omkostninger, som er forbundet med at
erhverve og administrere selskabets bestand af forsikringskontrakter, herunder den hertil svarende andel
af personaleomkostninger, provisioner, markedsferingsomkosninger, husleje, udgifter til kontorartikler
og kontorhold samt af- og nedskrivninger pa materielle og immaterielle aktiver.

Den andel af de forsikringsmassige driftomkostninger, der kan henfores til erhvervelse og fornyelse af
bestanden af forsikringskontrakter, opferes under posten "Erhvervelsesomkostninger”.

Renteindteegter og udbytter mv.
Renteindtzgter og udbytter mv. omfatter renter og rentelignende indteegter af obligationer og andre
vardipapirer. Endvidere opferes under denne post udbytter af kapitalandele.

Kursreguleringer

Kursreguleringer omfatter den samlede veardiregulering, herunder valutakursregulering, samt
nettogevinster og nettotab ved salg af aktiver, der henherer under gruppen af investeringsaktiver i
balancen.

Forrentning af forsikringsmzessige hensattelser
Af det samlede investeringsafkast overfores en beregnet andel til forsikringsdriften pd 1,46 %.

Skat
Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af &rets skattepligtige indkomst samt &rets reguleringer af
udskudt skat.

Tillzeg, fradrag og godtgerelser mv. vedrorende skattebetalingen indgér i finansielle poster.

Balancen

Finansielle investeringsaktiver

Borsnoterede obligationer og kapitalandele males til dagsverdi ud fra lukkekursen pa balancedagen.
Dagsvzrdien af udtrukne bersnoterede obligationer opgeres dog som nutidsvaerdien af obligationerne
(seedvanligvis kurs pari).



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Przemiehenszettelser

Preemiehenszttelserne opgeres som summen af de belob, som selskabet inden for hver bestand af
forsikringer, der dekker samme risici, efter bedste sken mé forventes at skulle betale i anledning af
forsikringsbegivenheder, som mé4 forventes at finde sted efter balancedagen, og som er dakket af de
forsikringskontrakter, selskabet har indgéet.

Premiehenszttelserne udger mindst summen for hver enkelt bestand af forsikringer, der daekker samme
risici, af den for hver enkelt forsikringskontrakt beregnede andel af bruttopramien, der svarer til den del
af forsikringsperioden, der forleber efter balancedagen.

Diskontering er uden vasentlig betydning for sterrelsen af prazmiehensezttelserne og foretages derfor
ikke.

Erstatningshenseettelser

Erstatningshenszttelserne opgeres som summen af de belob, som selskabet efter bedste sken ma
forventes at skulle betale i anledning af forsikringsbegivenheder, som har fundet sted indtil balancedagen
ud over de belob, som allerede er betalt i anledning af sddanne begivenheder.

Erstatningshenlzggelserne opgeres som summen af de forventede erstatningsbelob og omkostninger
efter

1) en sag-for-sag vurdering af anmeldte forsikringsbegivenheder, der omfatter alle anmeldte
forsikringsbegivenheder,
2) et erfaringsbaseret skon over utilstraekeligt oplyste forsikringsbegivenheder, der har vaeret genstand
for sag-for-sag vurdering,
3) et erfaringsbaseret skon over anmeldte forsikringsbegivenheder, der ikke har varet genstand for sag-

for-sag vurdering,
4) et erfaringsbaseret skon over forsikringsbegivenheder, som er indtruffet inden balancedagen, men som
er uanmeldte pa tidspunktet for regnskabets udarbejdelse.

Erstatningshenszttelserne indeholder endvidere de belob, som selskabet efter bedste skon maé forventes
at skulle afholde til direkte og indirekte omkostninger i forbindelse med afviklingen af
erstatningsforpligtelserne.

Diskontering er uden vasentlig betydning for sterrelsen af erstatningshensettelserne og foretages derfor
ikke.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Aktuel skat vedrerende regnskabséret og tidligere regnskabsdr, i det omfang den ikke er betalt, indregnes
som en forpligtelse. Er den skat, der er betalt, sterre end den aktuelle skat for regnskabséret og tidligere
regnskabsar, indregnes forskellen som et aktiv. ‘

Hens=ttelse til udskudt skat beregnes med 25% af alle midlertidige forskelle, som opstér pa
anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som hverken pdvirker resultatet eller den
skattepligtige indkomst.

Er den midertidige forskel negativ, og er det sandsynligt, at den vil kunne udnyttes til at nedbringe den
fremtidige skat, indregnes et udskudt skatteaktiv.

Geeld
Gezld méiles til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til den nominelle verdi.

10.



RESULTATOPGORELSE FOR 1. JANUAR - 31. DECEMBER

FORSIKRINGSVIRKSOMHED

Bruttopraemier
Andring i bruttopreemiehensattelser

Prezemieindtaegter f.e.r.
Forsikringsteknisk rente f.e.r.

Udbetalte erstatninger
Zndring 1 bruttoerstatningshensattelser

Erstatningsudgifter f.e.r.

Erhvervelsesomkostninger
Administrationsomkostninger

Forsikringsmzessige driftsomkostninger f.e.r.
FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT
Renter og udbytter m.v.
Kursreguleringer
Renteudgifter
Administrationsomkostninger
i forbindelse med investeringsvirksomhed
Investeringsafkast, i alt

_Forrentning af forsikringsmaessige henszttelser
Investeringsafkast efter forsikringstekninsk rente
Andre indtegter
RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Note

4+10

4+10

11.

2011 2010

kr. t.kr.
322.577 352
9.623 6
332.200 358
2.091 2
-128.027 -368
9.475 12
-118.552 =356
0 -58
-2.255.006 -2.093
-2.255.006 -2.151
-2.039.267 -2.147
1.151.843 1.027
224.863 15.904
-80.779 0
-536.757 -784
759.170 16.147
-2.091 -2
757.079 16.145
51.676 194
-1.230.512 14.192
647.449 -2.246
-583.063 11.946




Arets resultat
Anden totalindkomst

SAMLET TOTALINDKOMST

TOTALINDKOMST

12.

2011 2010
kr. t.kr.
-583.063 11.946
0 0
-583.063 11.946




BALANCE PR. 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele
Obligationer

Andre finansielle investeringsaktiver i alt
INVESTERINGSAKTIVER I ALT
Tilgodehavende selskabsskat

Udskudt skatteaktiv

Andre tilgodehavender
TILGODEHAVENDERIALT

Likvide beholdninger

AKTIVERTALT

13.

2011 2010

Note kr. t.kr.
63.560.468 66.713
110.705 99
63.671.173 66.812
63.671.173 66.812
100.953 0
404.653 0
131.622 20
637.228 20
43.020 554
64.351.421 67.386




BALANCE PR. 31. DECEMBER

PASSIVER

Note

Garantikapital
Sikkerhedsfond

EGENKAPITALIALT 8
Praemiechenszttelser

Erstatningshensattelser

HENSATTELSER TIL FORSIKRING- OG INVESTERINGS-
KONTRAKTERI ALT

Skyldig selskabsskat
Anden gzld 9

Geld i alt
PASSIVERIALT

Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser 11

14.

2011 2010
kr. t.kr.
2.500.000 2.500
61.075.141 61.658
63.575.141 64.158

108.057 118
25.525 35
133.582 153

0 1.947

642.698 1.128
642.698 3.075
64.351.421 67.386




15.

FEMARSOVERSIGT

1.000 kr. 2011 2010 2009 2008 2007
Hovedtal

Bruttopremieindtaegter 323 353 398 370 412
Bruttoerstatningsudgifter -119 -356 -240 -118 -217
Forsikringsmaessige driftsudgifter -2.255 -2.152 -2.358 -1.887 -2.002
Resultat af genforsikringsvirksomhed 0 0 0 64 52
Forsikringsteknisk resultat -2.039 -2.147 -2.202 -1.638 -1.773
Investeringsafkast efter forsikrings-

teknisk rente ' 757 16.150 13.613 -24.602 4215
Arets resultat | -583 11.946 11.510 -23.551 3.388
Aflgbsresultat -19 37 22 38 1
Forsikringsmaessige hensattelser 134 153 185 178 281
Forsikringsmaessige aktiver 0 0 51 54 122
Egenkapital 63.575 64.158 52.212 40.702 64.252
Aktiver 64.351 67.386 53.406 41.239 68.191

- Neagletal

Bruttoerstatningsprocenten 36,8% 101,0% 60,2% 31,9% 52,7%
Bruttomkostningsprocent 699,1% 610,3% 592,9% 510,0% 485,9%
Combined Ratio 735,8 711,2 658,9 561,0 564,2
Operating Ratio 726,8 703,2 646,6 545,0 551,1
Relativt aflgbsresultat -0,5 0,8 0,8 24,2 3,6
Egenkapital forrentning i pct. -0,9% 20,5% 24,8% -46,4% 5,8%

Solvensdekning 37,4 38,0 21,9 11,7 26,5



NOTER

1. Bruttoprzemieindteegter geografisk fordelt

Preemieindtzgter vedrerer alene indbo- og ejendomsforsikring til private, dekkede i Danmark.

2. Forsikringsteknisk rente f.e.r.
Renteafkast af drets gennemsnitlige forsikringsmaessige
hensattelser f.e.r. overfort fra investeringsvirksomhed

3. Erstatninger
Antal erstatninger
Gennemsnitserstatning for indtrufne skader
Erstatningsfrekvens (antal erstatninger pr. 100 policer)

4. Administrationsomkostninger

Samlet honorar til generalforsamlingsvalgt revisionsvirksomhed for:

Lovpligtig revision
Andre erkleringsopgaver
Skatterddgivning

Andre ydelser

5. Renter og udbytter m.v.
Renter
Udbytte af aktier

6. Kursreguieringer‘
Obligationer
Aktier

16.

2011 2010
kr. t.kr.
2.091 2
32 12
7.162 27
13 5
38.900 37
17.000 17
0 0
36.850 54
92.750 108
7.307 20
1.144.536 1.007
1.151.843 1.027
12.005 5
212.858 15.899
224.863 15.904




17.

NOTER
2011 2010
kr. t.kr.
7. Skat af arets resultat
Aktuel skat -123.000 -2.217
Regulering af skat tidligere &r 365.796 -29
Andring af udskudt skat 404.653 0
647.449 -2.246
Den effektive skatteprocent kan opgeres saledes:
Dansk skatteprocent 25 25
Permanente afvigelser -3 0
Ikke indregnet udskudt skatteaktiv 0 -9
Effektiv skatteprocent 22 16
8. Egenkapital
Garantikapital 2.500.000 2.500
Sikkerhedsfond:
Sikkerhedsfond 1/1 61.658.204 49.712
Henlagt af &rets resultat -583.063 11.946
61.075.141 61.658
Egenkapital i alt 63.575.141 64.158
Udskudt skatteaktiv -404.653 0
Basiskapital 63.170.488 64.158

Mindstebelob for solvensmargin 1.688.000 1.688




18.

NOTER
9. Anden gzld
A-skatter, AM-bidrag, feriepenge, ATP m.v. 42.661 46
Ferieforpligtelse, funktionarer 0 0
Andre skyldige omkostninger 246.386 407
Afsat honorar 353.651 675
642.698 1.128
10. Personaleudgifter

I forsikringsmassige driftomkostninger indgér folgende
personaleudgifter:
Gager og lenninger 1.850.299 1.856
Pensionsbidrag 0 0
Andre sociale udgifter 0 0
Lonsumsafgift 121.826 209

1.972.125 2.065
Vederlag til direktionen 297.200 138
Vederlag til bestyrelse:
Bestyrelsesvederlag 1.067.399 635
Vederlag for investeringsradgivning (variabel) 53.651 676
Vederlag for investeringsradgivning (fast) - 495.700 495
Vederlag til bestyrelsen i alt 1.616.750 1.806

Det gennemsnitlige antal hetidsbeskeftigede har i 2011 udgjort 2 og er uzndret i forhold til 2010.
Antal personer i bestyrelsen udger 5 og antal personer i direktionen udger 1. :
11. Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Der er registeret aktiver til deekning af de forsikringsmeassige
hensattelser pa 63.714 t.kr. ( 2010: 67.366 t.kr.).

Selskabet har ingen garantier og evrige sikkerhedsstillelser over for tredjemand.



